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{#F ��" OK �LXP. ��#[� ��P6���#2 �. #��K�\ 4\"KK#� � �P�z!�Q"L�" L�#. Z�#�Q$ c�"P\ OK +$�#�K �L��w 4\"KK#� "OZ�#�Q$"O #��$ �. b�.P� �`t�� �#��#�Q � K� � Kh �#�Ä#p6O" )t�uK �ÃqK P�� L��w O"PÇ6 O#. �X |u"LF "O Z�#�Q$ �;��L. 3O�. Q" �A�#�B Pz!" �K�\ O"PÇ6 Z�#�Q$ ��~�" �#�Ä#p6O" �#�� OK O#. P� �w L��w �ÃX � 4\"KK#�nPi Æ� OK "O ����� Q" �L\ ;O#J +$ O"Lt� �$ ¿dt� DdX �KO�$4XK�. �"P. 
K�\ �K#p5X" �L�.�>OKQ"4X" P5�. �L�$4XK�. ¿dt� DdX #6 L��w ��Wt6 Kh�K�3O�. {�e P. "O+$�=F �L��w �O�$¿�>;OL��L�$4XK �. P5t�uK ¿dt� DdX #6 K�\ �5qPz ��y�#�� Z�#�Q$ �X Q" |¼#F �L\ �O�$¿�>+$� �O#�\ {�L> Q" �K#p5X" #. � K"Py�5�#X �>OK�» KO"L�#5X" OK��"�"P6 ,�Pa 
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���� �� ����� ����» ��� � �� � »�� �� ����� ����� ��� ��� �»�� �� ���»� ����� ��� ��� �

��



KO"LÏ K�>w �.#5Wª" D³X ©Ì �5z#F �"P. 	�
3H � 3P � 3K � '33K � JZK� KO"K K�>w �.#5Wª" D³X ©Ì �5z#F �"P. 	�
3H � 3P � 3K � '33K � JZ�K� � K�� � �$ OK ©Ì!3H � 	PÃW�6" ,WFP.
 ©q³È ²Xw OK P:�� O#[Ä3P � 	PÃW�6" ,WFP.
 P5��Ï#� O#[Ä3K � 	PÃW�6" ,WFP.
 £«6#5X"wOL«Ð O#[ÄJZ � +$]�_I� �Qw'3 � Zª#�Q$ ~5W«X OK O#[Ä 4Ä"K� � K� � �u\ OK ¨L\ ¨K"K �#[Ï �#�z�´*�:�/ � �.#5Wª" D³X��S�~ Z�#�Q$ OK 3H �-X#E� ��E� �� |Ç\

��



x�X �K�6 �w �d�"P\OK �4W�� PW�� �zK#X �. . ��"�"P6 ,�Pa #. �L\ �P�z!�Q"L�" ��S�~ O"Lt� ��t5W� s.#d6� KO�$4XK �. P�Q c."�O Q" �"�6�� "O. �-�Pt6 P�K#t� 
L\#. �5\"L� 3"PpF � �h��#� �#��QOK
.  BBBBBB OQ BB /��» U4�S/K /U 	���

.  BBBBBB VLQK�� BB �» U!/ �U4�S/K /�U 	���


� �$ OK �w!���#: P. P5��5�#X ,WFP. ��"�"P6 ,�Pa � .	���#:P. ,ÃÇ� P5��5�#X ,WFP.
 Z�#�Q$ KO�� �Ãdu OK +$4.#: �#�P> 3L\ � 4	P5��5�#X ,WFP.
 Z�#�Q$ KO�� �Ãdu {�e � /	P5��5�#X ,WFP.
 Z�#�Q$ KO�� �Ãdu j#Ã\ � U�.#5W�" DdX ��#. Z�#�Q$ KO�� �Ãdu �A�#�B � P5���#� O#[q �q#a" �. P5���#� #6 ����QP�Q +$DdX �}¼#q � K	P5��5�#X ,WFP.
 P5���#� O#[q �q#a" �. Z�#�Q$ KO�� �Ãdu cX� #6 P5���#� �}¼#q #. 4X" P."P. L\#.
�KPw �K#p5X" . �. ��S�~ P�K#t� |�L-6 �"P. �"�6�� R�� � �O#�\ |Ç\ Q"

Z�#�Q$ 4uK ���
��"�"P6 #. �y�X �#��K�6 KO�� OK ��"P.#�. KO"K "O 4uK ��P5[�. ���#2 ��"�"P6#. �#�y�X KO�� OK ��S�~ Z�#�Q$KLÄ 	�O"K"�O
 {�-u |.#u ,�Pt6 �KP. O#w �. Z�#�Q$ ��" KO�� OK "O �P5[�. 4uK L�#. L�O"K s�OR6 �. Q#�� �w �#.�4X" � �O#�\ {�L> CP\ �. ��"�"P6 o}5I� C�dX #. �#�d�E� KO�� OK ��S�~

�����
 +RXOVE\� ��"�"P6 o}5I� C�dX �"P. ��S�~ KLÄ,�Pt6 �� {�L>	��S�~ LF"�
 ���"K 	�O"K"�O
 {�-u |.#u ,�Pt6 ��S�~LF"� ��"�"P6 3"P��l6 ���"K� � #6 �� �» #6 �� �� #6 �»�» �» #6 ���» �»» #6 �»
��



�. ��"�"P6 �w K�\�� K#��[�2 �KO"�� ���B OK �L\#. ��S�~ LF"� �»» Q"Z�. 4X" �Ç�� �L\�P�z!�Q"L�" ��"�"P6"O �$ L�#. �[��� � K�\ ��"O" �O#[Ä" 3O�¼�. L�#-� 4u�A�� ��S�~ P�K#t� �K�\ �K"K �#[� /X! �»» 3O�¼ �.�L�P�z�� Ph� OK ��S�~ LF"� Æ� {K#Ã� "O Æ� #6 Pp¼ ��. ��S�~ O"Lt� �KPw KPz D�E¼ KLÄ �.

. w /X �wS�z Î«. ©³."O � ; 
/wP6wRª" �ª"w"P6 #. �L� � + 
/wP6wR«Ï" (LªL\ �ª"w"P6 #. �L� � Âz"
O"K�QOK c�E� �"P. �.� ��"�"P6 ,�Pa � ��S�~ P�K#t� ��. �d."O �� |Ç\

��S�~Z�#�Q$ <�#5� ��"O" ���
�KO"K K�>� �p~#I� � sq"��3"Ph� KO����" OK �5-~" �K�\�� ;"PI5X" 3�4 O"K��� Q" ��S�~ O"Lt� KO"��,}m" OK� �K�. x�X �K�6 �"�6 Q" Z�. �L\ {#�Ä" �#�O#[q 
KO"�� P5[�. OK 
o�Ãa �#�y�X OK �w4X" �K"K �#[� �.P=6���" K#��[�2 �=�5� OK �4X" �L\ +$ +N> Z�"Rq" ,-X +M#w O�e �. � �L\ x�X �Ç�~�OL�� 4WÇ\ 8Ä#.O"K��� �KPw +#I5�" "O ��S�~ LF"� ��P5-X#�� �"�5. #6 K�\ ��"O" �KLÄ � �O"K��� 3O�¼ �KP� �. <�#5� �w 4X"�KO"K x�X �K�6V�> � O#5J#X #. �y�6#y�6 �d."O ��S�~ O"Lt� "P�Q L\#. ��#�z O"K��� �"P�� L�#. )�5F 3�4�L\ �K"K �#[� � �O#�\ |Ç\ OK O"K��� 3O�¼ �. � � �O#�\ {�L> OK �KLÄ 3O�¼ �. <�#5� ��"O" Q" �"������4X"

��



�-W~#� Y�O �. x�X �K�6 O#5qO |�}E6 #. �"P�� +$ O#[q Z�#�Q$ <�#5� Q" �"����� �� {�L>��S�~ P�K#t� �e OK �L\s�OR6 +$ �"R�� 	O#.
 P5���#� O#[q 	�t�uK
 Z�#�Q$ �#�Q KO�� �Ãdu��P������z! �L\ +#I5�"P�K#t� �}2 P� �"P. �L\4�" Pu 
Z�#�Q$ �#=�" �Ãu"� Q#�� KO�� 4Ä#X 4�"Pu �Ãu"� Q#��KO�� Z����#�Q$ H�O#6�[�#�Q$�ÃduP��"P. O#[q 	P5�~
 +$ O�5�w Q" #6 Q" 	P�5�
� �� ��� ��� »��» »��» �» �» Q"$ � �� ��» ��» »��» »��» �» �» ��������dJ � � �� ��� ��� »��» »��» �» �» �.� �� ��� ��� »�»» »��» �» �» ������ �� ��� ��� »��» »�»» �» �»� ��» ��� ��� ���» ���» �» �» Q"% � ��» ��� ��� ���» ���» �» �» ���»��5p\$ � � ��� ��� ��� ��»» ���» �» �» �.� ��� ��� ��� ���» ��»» �» �» �»���� ��» ��� ��� ���» ���» �» �»� �» »�� »�� »�»� »��� �» �» Q"& � �� ��� ��� »��� »�»� �» �» ���»b#W-�" � ��� ��� ��� »��� »��� �» �» �.� �� ��� ��� »��� »��� �» �» ���»� � �» »�� »�� »��� »��� �» �»� �� ��» ��» ���� ���� �» �» Q"' � ��� ��» ��» ���� ���� �» �» ������ Z�#XPq � ��� ��� ��� ���� ���� �» �» �.�[5W\ � ��� ��» ��» ���� ���� �» �» ������» �» ��� ��» ��» ��»� ���� �» �»� ��� ��� ��� ���» ���» �» �» Q"( � � ��� ��� ��� ��»» ���» �» �» ������L�.+$ #� � �»� ��� ��� ���» ��»» �» �» �.�K�I.K�J � � �� ��� ��� ���» ���» �» �» �»���� �� ��� ��� ���» ���» �» �»�� ��� »�� »�� ���� ���� �» �» Q"�» ��� ��� ��� ���� ���� �» �» ���»� �» �» ��� ��� ��� ���� ���� � �» �.�» ��� ��� ��� ���� ���� �» �» ���»�� ��� »�� »�� ���� ���� �» �»��



	�����3O�¼�.
 +$ O#[q Z�#�Q$ <�#5� O"K��� �� |Ç\
|�Ç\ �4X" �L�\ �K"K Z�#��� S�4 O"K���� 3O��¼ ��. x��X �K��6 O#5qO o}5I� �#�5~#F � �O#�\ |Ç\ OK�5~#F Z�#�Q$ KO�� ¿dt� �K�LE� OKx�X �K�6 �#��y5X��2#� OK+$ �#�P> �w4X" �5~#F nPÃ�o~"���O#�\P�K#t� �4X" �dJ S �4 ��. �d."O � L.#����Z�#XPq #�q#Ç\ OK K�>�� K"�� �d�"P\ ���B OK �KO"KY�[l�P�m#��y5X��2#�� OK �#�P�> + �� |�Ç\ OK �4X" 4.#: 
 Z�#�Q$ {�eOK �L\ {#�Ä" �S� �#�O#[q ��}w �"P. /X|Ç\ OK �L.#��� Z�#w <�OL6 �. O#[q Z�"Rq" #. 4 Z�"Rq" x��$ 4~#F ��"OK �4X" 	�5p\$
 Y�[l� �#�5F"� �L\ Q#. x�X OK K�>�� �#�q#Ç\ 3F O#[q OK �4X" �L\ Q#. +$ O#[q P:" OKx�X �K�6 �#��QOK ;�� �O#�\Z�"Rq" ��#�z!#� O�e �. ��"�"P6 � �L\ �p�� |u"LF �}¼" Z�6 ���A�� �K�\�� K#=�" �L�L> �#��y5WÇ\ �5FO#�[q ��"P.#�. 
K�\ �2 OK �Ç�~�OL�� 4WÇ\ ,>�� L�"�6��� +$ ��5X O#[q �.$ �#��Q#X P5[�. OK �L.#����KP�z O"Pu Ph�L� 4[� 3#-X#E� OK 
��"PE. O#[q Q" P5�w L�#. 
��"�"P6 �-X#E� �"P. Q#=�
��"�"P6 �4X" �L\ �5W\ Z�#�Q$ ��F OK #��QOK �L��wP2 K"�� �$ OK �w L�K�� �#[� "O �5~#F K �� �O#�\ |Ç\� �� �O#�\ |Ç\ �L�#��� �u#. �#. P�K#t� OK �#�A�� 
O#[q Z�#w #. �~� 
K�O�� �#. O#[q Z�"Rq" #. ��#�� O�e�.�#�[� "O �KO��� � �� �O#�\ |Ç\ �4X" �L\ �Ç�~�OL�� 4WÇ\ O#BK x�X �K�6 �w L�K�� �#[� "O �KO���L��\�� �5[�� Z�#�Q$ ¿dt� Q" P6O�K ��w� �L\ #> �.#> +$ O#[qZ�#�Q$ ��F OK �L��wP2 K"�� �$ OK �w L�K���4X" Z�#�Q$ Q" �\#� KLÄ ��P5ÇB�w ��"�"P6 KLÄ+#I5�" �d�"P\ ���B OK

��



��S�~ KLÄ +#I5�" ���
3#_I[� �.#�QO" �"P. �K�\ P=�� c}m �P�z!�=�5� �. 4X" �Ç�� +$O#[q Z�#�Q$ <�#5� 4XOK#� P�Wp6 � P�-Ã6�K�\ �-X#E� 
Z�#�Q$ OK �L\ {#�Ä" P9w!"LF O#[q �"P. L�#. ��S�~ KLÄ 
x�X �K�6 �P�N2s�OR6

�P�N2s�OR6 � ��"�"P6 �-X#E� ��E� ��» |Ç\
ZI. P. U#�� cJ U#X"P. L�#. ��"�"P6 
+$4[� |�}E6 �"P. K �� �O#�\ � ;�� �O#�\ �#�}Ç\ OK {#9� �"P.3L\ L�#. 
+#m�K +N> �x�X �K�6�P�N2s�OR6 4�Ãa� �.#�QO" �"P. �~� �K�\ �-X#E� 3�4 ��E�� ��"L5."� KPw �P�z!�=�5� ���B �"�6�� ��"P.#�. �KP. O#w �. "OZ�#�Q$ OK �L\ {#�Ä" O#[q P9w!"LF OK +$�#�P>4[� |�}E6 �"P. L�#-� 	�» �O#�\ |Ç\ OK E �dt� {�e
 O#[q PpW�6$ �» OK ��S�~Z�#�Q$ Q" |¼#F ��"�"P6 �DWP� cJ � 3�4 ��E�� OK O#[q �}2 ��~�" P. U#�� cJ �u�6 �dt� {�e L�#. �Ç}. 
K�O O#w �. #�LX �2 Q" +$�	�» �O#�\ |Ç\ OK D �dt� {�e
 K�O O#w!�. 3 � �»s�OR6 O#[q OK 3�4 ��E�� �u�6 �dt� {�e Q" L�#. x�X +#m�K +N> � �P�N2s�OR6 4�Ãa� KO�$P. �"P. �

��



�. ��#�z �O�I.$ �w �d�"P\ OK �	�» �O#�\ |Ç\ OK E �dt� {�e
 KPw �K#p5X" 3 � �» DWP� cJ � Ph�KO��#�
 
K#�Q O#�W. ��"�"P6 �"��Ä4E6 � �p�w3O�¼ �. Z�#�Q$ <�#5� 
K�[� ���#6 Ph�KO�� O#[q �w L\#. �"���z!4X" �Ç�� ���#2 �#�O#[q OK4 �3 P�K#t� 
�d�"P\ ���B OK �K�\�� ��"O" 	K�LE�#� #� �^I[�#� ��"�"P63O#-Ä �. � LXP� �� ���#2 �#�O#[q �. 0�2 4�qPi P9w!"LF OK �A�#�B �K�O O#w!�. ��S�~ P�K#t� �.#�QO" �"P.�K�\�� �#=�" �"Pq�~ Z�#�Q$ 3O�¼ ��"OK 
K�[� �5qPz �O#[q Py�K#. �w K�\��x�X P. P:�� �#�Z�6 4�Ãa� P��l6 8Ä#. x�X �K�6 ��OK Q" +$�#�P> O�-Ä 
Z�#�Q$ ��FOK�4X" 3�#p5� x�X �2 4�Ãa� R�� � ��#�z OKZ�#�Q$ KO�� ¿dt� n"Pe" OKZ�6 �Ã�-e 4�Ãa��L\Q#. ,>�� �=�5� OK � �[[w �#�Z�6 K#=�" 8Ä#. ��#�z �O"��K P. KO"�+$ O#[q 
 Z�#�Q$ KO�� ¿dt� OK�K�\ �� �$ ��"�"P6 Z�"Rq" � #�q#Ç\
��O#[q �#� Z�6 Z�"Rq" 8Ä#. LX �Q#X �Q� "P�Q 4X" 
L\ Pw!M �A�$VÇÄ 
4�Ãa� �L\7"LF" LX �2 OK�L�K ��Z�#w "O ��"�"P6 �" �Q"L�" #6 �=�5� OK � K�\ �� #� �QOK �L\ �5W.
Q" �w4X" �O"Lt� Q" P5�w LX �Q#X P�Q OKx�X �K�6�Ãu"���"�"P6 �w KPw½Pq �"�6 �� ��"O#w �hq#E� O�e �.�L�$ �� 4XK �. Z�#�Q$ P� OK 3 � 4 ��E�� {�" �}2 ��E�� P. U#��

�� +RXOVE\

{�L> OK �$ KP.O#w �y��yB �w 4X" 	����
 ��-W~#� Y�O Q" �K#p5X" 
��S�~ P�K#t� +#I5�" Py�K Y�O�4X" �L\ D�P[6 � �O#�\

��



��



� � /HIUDQF

��"Pq�~ Z�#�Q$ #. "PE¼ OK �5X��2#� 3#.�XO ��"�"P6 ,�Pa���Ã6Z�#�Q$ ��
��#�\$ ���

��. D~#_�� ��" ��"�"P6 ,�Pa 
#>P. �#�w!#J � #��R�O"� 
#�5qP.$ L��#� �5X��2#� D~#_� ��� �#�P5�" O#2 Q" �Ç�OK � L�$���+#�WF ��. �}�¼" �#�P5��" O#�2 �R> �.$ �#��Q#X �T�� �. #��Q#X �F"Pe OK �w 4X" #>P. 4~#FD~#_� ��"�"P6 ,�Pa ���Ã6 �"P. �K�\�� �5qPzO#w �. 
L�.+$ �#��O"��K �F"Pe � #��2 Q" +$4[� 3#-X#E��#���� �O�I.$ �"R�� Z�#�Q$ ��" OK �K�\�� �K#p5X" ��#�z |J"K �. S#1�2 Z�#�Q$ #� �"Pq�~ Z�#�Q$ Q" �L\K#�DdX 4�Ãu�� Q" Ph�qP¼ �d�"P\ P� OK � K�\�� �-X#E� ��"�"P6 �"R�� � �P�z!�Q"L�" 4.#: O#[q 4E6 Ph�KO���4X" "P>" |.#u ����QP�Q +$
Z�#�Q$ Q#��KO�� |�#X� ���

�¼#_5J"|�#X� �"Pq�~ Z�#�Q$ �#=�" �"P. 
L�P�z�� O"Pu �K#p5X" KO�� ��#�z PpF OK �w �6"R��=6 ��}w P. ���Ä� 4X" Q#�� KO�� R�� P�QP5�~ »�»� 4uK #. +$ �#�P> 3L\ �P�z!�Q"L�" �"P. +$ O�5�w! �+$DdX s�Ä �P�z!�Q"L�" �"P. �Ç�P5Ç~" L��X �	P5����Pw!
 <�X�#�Q �+$ �P�JM ¿-�� �,ÃÇ�P5��5�#X Æ� 4uK #. ;OL�nPi �
�Q#X �K#�$ ���

PpF �"�.Pa #� � ��"O�K Y�O �. 4X" �Ç�� #���#�z ��" �K�\�� �#=�" �q#[5w!" �#���#�z |J"K OKZ�#�Q$ ��"OK 4uK �L�Ä ��w �O��e ��. KO"K �K#�Q 4���" Z�#�Q$ |E� �Q#X �K#�$ 
Z�#�Q$ ��" �#=�" �"P. �L�\#. �L\�L\ L�"�J �Ãu"�P�m <�#5� �. P=�� 
�Q#X�K#�$

��



�Ãd�u Pp�F Q" |-�u �K�\ ,_� O"L> �~�~ L�#. )�5F 
K�\ �#=�" �"Pq�~ Z�#�Q$ 4X" O"Pu �w �"��#�z |J"K OKKO�� �Ãdu s�Pe Q" #��6 +$ ;�PJ #� � K�O� �w ��E� �. KPw ¿du "O ��#u�q 4�Wu #. �Ãdu b#-6O" L�#. Ph�KO���O�h�� ��" �. �KP�z �#=�" Z�#�Q$�K�\��ou�5� Z�#�Q$ KO�� �Ãdu ��#. OK �O#pF ��K�\�� ;O#J ��#�z Q" #��~�~ ��5X � �5� ��K�\�� �L�[w �#. P5��5�#X �» #6 �» K�LF �O"L> �~�~ ��K�\�� �5I�O ��#�z |J"K �. 	4���5�.
 UOV�> Q" ��#��~�}z! ��K�\�� �L�.�w �.�J �. �XO�#��~�}z 
K�\�� |¼� �O#pF �#��~�~ ��5X �#�5�" �. �w �"��W6 Q" �K#p5X" #. ��LXP. �}-u |E� �. #6 K�\�� �L�"O ���#2 4�X �. ��"O$ �. (KL=� �O"L> �~�~ ��K�\�� �O#pF ,X#�� {�e #. Ph�KO�� �Ãdu � �L\ Q#m$ (KL=� 3#�}�Ä �
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&RPEHUIRUW� +� ����� ,QMHFWLRQV 'HV 6ROV� 9RO� ,� �1 (GLWLRQV (\UROOHV� 3DULV���� &ULWHULD *RYHUQLQJ WKH 'LPHQVLRQLQJ RI WKH *URXW &XUWDLQV DQG 'UDLQDJH 6FUHHQV���� 'HHUH� 'HHUH� '�9������� 'DPV RQ 5RFN )RXQGDWLRQ � 6RPH 'HVLRQ 4XHVWLRQ�5RFN (QJ� )RU )RXQGDWLRQV DQG 6ORSHV &RQIHUHQFH « � %RXOGHU� &RORUDGR� SS� �����(DUWK 0DQXDO� ����� �1' (GLWLRQ� 86%5���� (ZHUW� )�.�� ����� &RPPHQWV RQ *URXWLQJ 3UHVVXUH DQG LWV 5HODWLRQ WR *URXWDELOLW\����� ,&2/'� 4�����(ZDUW� )�.� � ����� 5RFN *URXWLQJ :LWK (QSKDVLV RQ 'DP 6LWH� 6SULQJHU � 9HUODJ����� (ZHU W� ) �.�� ����� WKH LQGLYLGXDO *URXWDELOLW\ RI 5RFN� :DWHU 3RZHU 	 'DPV���� &RQVWUXFWLRQ�+RXOVE\� $�&�� ����� &RQVWUXFWLRQ DQG 'HVLJQ RI &HPHQW *URXWLQJ� &XUWDLQ� -KRQ���� :LOOH\ 	 VRQV� ,QF�+RXOVE\� $�&�� ����� * URXWDELOLW\ DQG LWV 5HODWLRQ WR 9DULRXV IDFWRUV� ,&2/'����� 4���5��+RXOVE\� $�&�� ����� 5RXWLQH ,QWHUSUHWDWLRQ RI WKH OXJHRQ :DWHU � 7HVW� 4 �-�(QJ����� *HRO 9RO� ��+XQW� 5�(�� ����� *HRWHFKQLFDO (QJLQHHULQJ ,QYHVWLJDWLRQ 0DQXDO� 0F *UDZ +LOO����� .XW]QHU� F������ &RQVLGHUDWLRQV RQ 5RFN 3HUPHDELOLW\ DQG *URXWLQJ &ULW HULD����� ,&2/'� 4����5����/XJHRQ� 0������ %DUUDJHV RI *HRORJLH 'XQHG� 3DULV�����
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1RQYHLOOHU � ( �� ����� $ 5DWLRQDO $SSURDFK WR 'HVLJQ RI *URXW &XUWDLQV� �1'���� ,�&�,650� %HOJUDGH� 9RO��� 5�*� SS������1RQYHLOOHU� (�� ����� *URXWLQJ 7KHRU\ DQG 3UDFWLFH� (OVHYLHU����� 3HUPHDELOLW\ DQG *URXW WDNH DV 3DUDPHWHUV� 3UREOHPV ,Q ,QWHUSUHWLQJ 7KH :DWHU���� 3UHVVXUH 7HVWV DQG 6HOHFWLQJ 7KH 3UHVVXUH IRU (YDOXDWLRQ RI 3HUPHDELOLW\ ,&2/'������ 4� �����6KLEDW D� ,�, LGD� 5 � 0DWVXQPRWR� 1�� ���� 3URFHGXUHV IRU WKH ,QYHVW LJDW LRQV RI���� 3DUPHDELOLW\ DQG 6HHSDJH &RQWURO ,Q 6RIW 5RFN )RXQGDWLRQV IRU 'DPV� 3URF� ,QW�6\PSRVLXP RQ :HDN 5RRN�7DQMLQJML� ����� :DWHU 3UHVVXUH 7HVWV LQ NDUVW LF 5RFN )RXQGDW LRQ 3UDFW LFH LQ���� :XMLDQJGX +\GURHOHFWULF 3URMHFW� ,&2O'� 4� �����-RVHSK (�%RZHOV� ����� (QJLQHHULQJ 3URSHUWLHV RI 6RLO� 0F *UDZ +LOO����� 6WDQGDUG 7HVW 0HWKRG IRU *UDQXODU 6RLOV �&RQVWDQW +HDG�� '������� �5HDSSURXHG���� ������
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