
 

  تأمين مالي و سرمايه گذاري در توسعه زيرساخت ها 

  دبيركل كانون عالي انجمن هاي صنفي كارفرمايي ايران -متن سخنراني مهندس عطارديان

مشاركت يكي از مهمترين ابزارهاي رشد و توسعه مي باشد به ويژه براي كشورهاي درحال توسعه 
ي ها رآيندهاي امور برنامه ها وسياستگذارفي، خلاق و آگاهانه افراد در روندها و رادمشاركت ا

نقش مهم و مؤثري دارد. بنابراين ايجاد زمينه هاي مشاركت اجتماعي با ويژگي هاي برشمرده 
مشاركت  با اين رويكرد كه  شده فوق نقش محوري در ميان عناصر مورد لزوم براي توسعه دارد

شبكه اي پيوسته و  در قالبي است كه سرمايه اجتماعدهنده تشكيل  اصلي اجتماعي پايه و مايه
براي سرمايه بر اين اساس در ايجاد و تقويت انسجام اجتماعي و ملي نقش مهمي دارد. همبسته 

هر طرح و پروژه عمراني قبل از هر عامل ديگري نياز به تشكيل و تقويت سرمايه گذاري مالي در 
هدف اعتماد فراگير ملي و  ي،مفهوم تعريفدر اين  ،اجتماعي است كه بنيان آن بر اعتماد است 

زنجيره هاي تأمين رشد و و كليه عوامل  ،اجتماعي است كه مي تواند به عنوان عامل پيوند دهنده
ي هندسي و كاربردي دهد. علماي اجتماعي موزائيك عناصر تشكيل دهنده ان شكل را در توسعه 

  واقتصادي 

براي كنش متقابل اجتماعي  ،بخش و هدايت گرسرمايه اجتماعي منبع الهام  ،كهبر اين باورند 
 مالي است و موتور محركه آن اعتماد متقابل اجتماعي است، بنابراين در بحث سرمايه گذاري

و  يكي از شرايط اصلي باشد مشاركت خلاق ، آگاهانه ارادي و اختياري كه متكي بر اعتماد متقابل
بسيار كسب و دريافت اين نوع سرمايه ه رمز موفقيت هاي برنامه ريزي است و توجه ب جوهره 

مجموعه اي ، شايد يكي از دلايل اولويت و اهميت اين سرمايه وجود مهمتر از ساير سرمايه هاست 
اقدام در قالب  و همياري براي همكاري علاقمند  اشخاص  ها و دانايي هايي باشد كه در از توانايي
تلف جهت نيل به اهداف مشترك از اين مخ  وسازمان هايآگاهانه تجميع شده است گروهي 

سرمايه استفاده شايسته مي نمايند، براي دريافت بهتر از مفهوم سرمايه اجتماعي بايد بگويم كه 
سرمايه اجتماعي مجموعه اي از هنجارهاي ( نيك و مفيد) در نظام اجتماعي است كه موجب 

نه هاي تبادلات و ارتباطات ارتقاي سطح همكاري اعضاي جامعه و موجب پائين آمدن سطح هزي
  مي باشد.



) است كه به  network of trustسرمايه اجتماعي ايجاد شبكه اعتماد( كي از مفاهيم مهم در ي
گروهي اطلاق مي شود كه براساس اعتماد متقابل به يكديگر از اطلاعات و هنجارها و ارزشها ي 

  يكساني در تبادلات ميان هم استفاده مي كنند.

سرمايه اجتماعي در نظام اجتماعي بالاتر باشد بوروكراسي و كاغذبازي و ديوان سالاري هراندازه 
مديران ارشد سازمان هاي  سرعت و سهولت انجام مي گيردبا در آن كاهش مي يابد و روند امور 

آن كارفرمايي و خصوصي در ايجاد سرمايه اجتماعي نقش حساسي برعهده دارند و در اين ميان 
خود  ران ارشد مي توانند مولد سرمايه اجتماعي باشند كه شعاع اعتماد  را در سازمانگروه از مدي

زنجيره تأمين، دولت و ... ) در آن  ،ن ( اعم از مشتريان، سهامدارانگسترش داده كاركنان، ذينفعا
ي به اطلاعات سازمان توسط احساس اعتماد نمايند، ايجاد روحيه همكاري ، سهولت دسترس

  ز جمله اقدام هاي مديران موفق در ايجاد سرمايه اجتماعي است با اين مقدمه .ن  اذينفعا

به نظر مي رسد بنيان توسعه پايدار را بايد در تحقق سرمايه اجتماعي و آنهم از طريق ايجاد زمينه 
هاي لازم براي پيدايش، گسترش و ژرفا بخشي به اعتماد اجتماعي قرارداد تا اهداف موردنظر در 

عملياتي و اجرايي شود و امكان دستيابي به  با مشاركت بخش خصوصي و عموميريزي هابرنامه 
با اين مقدمه كه از شروط اصلي مشاركت و سرمايه گذاري است گردد چشم اندازهاي آن محقق 

 بحث اصلي خود را آغاز مي كنم.

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



سترسي به ارزشي بيشتر در زمان خاص براي د گذاري يعني چشم پوشي كردن از ارزشي سرمايه 
( بازدهي) و زمان وجود دارد. به عبارتي اين  اضافيدر آينده است. در اين تعريف دوعنصر ارزش 

بازدهي معطوف به آينده است. پيش بيني آينده نيز احتمالي و غيرقطعي است لذا عنصر ريسك و 
              ريسك  -1 ستوار استسرمايه گذاري بردوپايه ابنابراين خطر در آن لحاظ مي شود. 

حد مطلوبي از ريسك  سرمايه گذار زماني تصميم به سرمايه گذاري مي گيرد كه خطرپذيري. -2
 .تصميم گيري است عبارتي بازدهي و امنيت عامل اصليتأمين شده باشد. به و بازدهي براي آن 

               ود دارد: در نظام اقتصادي جهان دونوع روش تأمين منابع براي بنگاههاي اقتصادي وج
 bankاز منابع مالي بانك( استفاده -1 based( 2-              روش پايه اوراق بهادار   
)SECURITY BASED درصد  55) بايد عرض كنم كه كشورهاي صنعتي به طور ميانگين حدود

  FCF (از تشكيل سرمايه ناخالص داخلي مايه تأمين مي كنند و اين را از طريق بازار سر*)
درصد              30تا  25به حدود  ميانگين تشكيل سرمايه ناخالص داخلي در كشورهاي تازه صنعتي شده

 keyييكي از شاخص هاي مهم اقتصادي كه از آن با نام شاخص هاي كليدمي رسد. 

indicators خلي است كه به مي شود نسبت تشكيل سرمايه ناخالص به كل توليد ناخالص داياد
رشد  2008جهاني در سال  بانك طبق گزارشبه كار برده مي شود.) (FCF به صورت ،اختصار

ورود سرمايه گذاري به كشورهاي توسعه يافته از رشد خروج آن كمتر بوده است و اين وضع براي 
 كشورها بيشتر از خروج به اينكشورهاي در حال توسعه برعكس است يعني رشد ورود سرمايه 

 2006تا  1990از سال  به طوري كه درصدي است  36 ،سرمايه است و در برخي از كشورهارشد
راه دور، انرژي و  زدر ارتباطات ااين سرمايه گذاري ها كه عمدتاً  برابر افزايش يافته است 31حدود 

 سرمايه گذاري قراري بر سر راه توسعه ي در ايران موانع متعدد حمل ونقل انجام شده است .
  .داردكه مي توان آنها را به شرح زير طبقه بندي كرد

        نامساعد بودن محيط كسب و كار ( هردم از اين باغ بري مي رسد) طلب پيمانكاران داده
درصدي با 20ريمه علاوه بر جآنها  برايماليات برارزش افزوده را  سازمان مالياتي،نمي شود ولي 
دخالت  ،اجرائيه صادر مي كند براي وصول آن و در سال محاسبهي، درصد25زيان ديركرد

دولت و نهادهاي عمومي و شبه دولتي از جمله عوامل نامساعد كننده محيط كسب و كار گسترده 
   .است خصوصي فعالان بخشخارجي و  سرمايه گذاري براي

مل از ديگر عوا عدم وجود نگرش علمي لازم در برنامه ريزي ها و سياستگذاريهاي مالي و پولي
  مؤثر و موانع سرمايه گذاري تلقي مي شوند. كه موارد زير رانيز مي توان به آن اضافه كرد.

Free cash flow  *      
  
  



  
 .ناكافي بودن تجهيز منابع مالي موردنياز بخش خصوصي 

 .ناكافي و نامتناسب بودن زيربناهاي فيزيكي 

 در آن. نهادهاي سياستگذار و اجرايي و چرخه طولاني بوروكراسي ضعف 

 .نارسايي و ناهماهنگي در قابليتهاي تكنولوژي هاي لازم براي سرمايه گذاري 

 و متضاد با متزاحم  تعدد مراكز تصميم گيري كه در بسياري موارد داراي چارچوب هاي
 يكديگرند.

  سرمايه گذاران خارجي به مراتب براي وجود ذهنيت منفي در مورد سرمايه گذار و اين امر
 ي شديدتري حكمفرماست.با ذهنيت منف

 و خطر زمينه هاي ريسك  ،از آن به رأيابهام در قوانين و مقررات به طوري كه تفسير
احساس  ،فضانوع در اين  ،و داخلي  سرمايه گذاري را بالا مي برد و سرمايه گذار خارجي

 امنيت لازم براي سرمايه گذاري نمي كنند.

 بخش بزرگي  ،آن دالان هاي پيچ در پيچدر كه قرار گرفتن  تو درتوي طولاني بوروكراسي
  از انرژي و توانايي هاي نهادهاي سرمايه گذار را نابود مي سازد و خروج از آن نيز با صرف 

همراه است به همين دليل ميزان ورود سرمايه به ايران در حد زماني طولاني ظرفيت هاي 
در سال  ،ميليون دلار 520حدود  1385به طوري كه در سال  ،مورد انتظار نبوده است

ميليون دلار كاهش  198اين مبلغ به  1387ميليون دلار و در سال  638حدود  1386
ميليارد دلار  6يافته است لازم به ذكر است كه كل سرمايه گذاري خارجي در ايران حدود 

ميليارد  1244حدود ، يعني برآورد مي شود كه نسبت به كل سرمايه گذاري در جهان
 .بسيار ناچيزي است %(نيم ) درصد را نشان مي دهد كه سهم 50مي در حدود رقدلار، 

بنابر آن بايد تشكيل شده است .  ومالي )حقيقيغيرمالي(كه اقتصادملي از دوبخش اگر بپذيريم 
جريان كالاها و خدمات از توليد كنندگان به مصرف شامل  )حقيقيغيرمالي( بخش كه بگويم

انساني از مصرف كنندگان ( عرضه كنندگان ) به سمت توليد  كنندگان و نيز جريان نيروي
  كنندگان است.

بخش مالي اقتصاد ملي نيز جريان وجوه اعتبارات و سرمايه از ناحيه پس انداز در بر همين اساس، 
به سمت سرمايه گذاران و توليدكنندگان  ،مؤسسات اعتباري و مالي و صاحبان سرمايه ،كنندگان

اين دو بخش  بر يكديگر تأثير متقابل دارند و مكمل يا دولت در حركت است.كالاها و خدمات و 
مبادله و ابزارهاي فعاليتهاي اقتصادي در بخش حقيقي،  براي نتيجه بخش بودن يكديگرند زيرا

معرفي شده براي آن امري ضروري است و در اين ميان پول، اعتبارات و اوراق بهادار از ابزارهاي 



هاي مالي اند بنابراين ركود و يا رشد يك بخش مي تواند ركود يا رشد بخش اصلي ان در بازار
رشد  ،ديگر را در پي داشته باشد و مي توان نيتجه گرفت كه در اقتصاد ملي سالم و پيشرفته

هماهنگ اين دو بخش تضمين كننده تداوم رشد اقتصادي است و در اين ارتباط مجموعه عناصر 
ترتيباتي براي ايجاد ومبادله مطالبات است كه به آن در ادبيات شامل  ،بخش ماليبا مرتبط 

اقتصادي سيستم يا نظام مالي گفته مي شود براي روشن شدن بحث به تعريف مفهوم سيستم 
از دارايي هاي مالي را  سازوكار انتقالسيستم مالي، به نوعي مي توان گفت كه  ،مالي مي پردازيم 

مثابه يك دارايي هاي مالي را به  طرح ريزي مي كند ، چنانچه ،پس اندازكنندگان به متقاضيان 
كالا در نظر بگيريم در اين صورت گروهي از اشخاص حقيقي يا حقوقي را مي توان يافت كه با 
تحقق شرايطي اقدام به عرضه اين كالا مي نمايند و گروه ديگر نيز جهت تأمين نيازهاي خود 

  انجام مي شود. بازار مالي نامتقاضاي اين كالا در فضايي به  متقاضي اين نوع كالا هستند، عرضه و

لازم به ذكر است كه بازارهاي مالي به چندين نوع طبقه بندي مي شوند كه يكي از موارد متداول 
آن بازار پول و بازار سرمايه است كه معمولاً  اين دونوع بازار به صورت رسمي و سازمان يافته عمل 

اي واسطه اي نيز ميان عرضه كنندگان و تقاضا كنندگان قرار دارند كه در مي كنند البته نهاده
مؤسسه هاي واسطه اي  نام كه از آنها با ايفا مي كنند نقش مهمي  ،تسهيل و تسريع جريان وجوه

  مالي نامبرده مي شود.

امل يم به طور كلي مشاركت كنندگان اصلي بازار مالي شجمع بندي و توضيح بيشتر بايد بگوبراي 
وارد اين بازار مي شوند و اغلب به  ،خانوارها، افراد و شركتهايي هستند كه به منظور ارايه وجوه

و كسب وجوه از واحدهاي داراي مازاد معروفند، همچنين افراد و شركتهايي كه به دنبال دريافت 
نوان دريافت به واحدهاي داراي كسري معروفند. البته گاهي دولتها نيز به ع اين بازارها هستند،

كننده يا عرضه كننده وجوه در اين بازارها حضور مي يابند بنابراين عرضه كنندگان و متقاضيان  
مي باشند كه هرسه به  ها خانوارها، بنگاههاي اقتصادي و دولت ،دارايي هاي مالي در هردوحالت

مچنين همه آنها مي كنند و ه قاضاوجوهي را ت ،منظور تأمين مالي مورد نياز به عنوان متقاضي
  مازاد نياز مالي خود را عرضه مي كنند كه در شكل اخير به عنوان عرضه كننده عمل مي نمايند.

  براي دريافت بيشتر از آنچه تاكنون ارايه شد روند كار را در نمودار زير ارايه مي دهيم:
  
  
  

  



  

  

  

  

                                                                            

  

  

  

  

  

  

  

معمولاً  آن را در سه بازار( سرمايه، پول و  ،در تقسيم بندي كلاسيك بازار مالي –ساختار مالي 
وقت وارد مباحث فني آن نمي شوم بلكه طرح  بيمه) طبقه بندي مي كنند كه به دليل كمي

  .ساختار بازارهاي مالي را در نمودار زير ارايه مي كنم

  

  

  

  

  

بازارهاي مالي شامل:

ازار پولب  

 بازار سرمايه

متقاضيان وجوه شامل:
 افراد

 شركت ها
 دولت ها

وجوه:ن عرضه كنندگا  
 شركت ها
 افراد

 دولت ها

:الي شاملموسسات م
 بانك هاي تجاري
 شركت هاي بيمه

 صندوق بازنشستگي و ...

 وجوه

 اوراق بها دار

 وجوه

 وجوه  وجوه

 اوراق بهادار

 اوراق بهادار
 اوراق بهادار

 اوراق بهادار

جوهو  



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

انواع اوراق در
 بازار مالي

 بازار سرمايه بازار پول

 اوراق خزانه

اوراق
 تجاری

پردهگواهي س
قابل معامله

اوراق قرضه
دلار 
اروپايي

اوراق قرضه
 رهني

اوراق بهادار 
 تركيبي

اوراق 
 مشتقه

اوراق سهام اوراق بهادار با
  درآمد ثابت

اوراق قرضه
 رهني

اوراق
قرضه 

نرخ بهره 
 صفر

سهام
 ممتاز

اوراق
قرضه 
 شركت ها

اوراق قرضه
شهرداري 

اوراق قرضه
هاي  سازمان

 دولتي

اوراق قرضه
 دولتي

اوراق قرضه
 بنجل

اوراق
سهام 

ممتاز نرخ 
 شناور

سهام
 عادي

اختيار
معامله 
 سهام

حق خريد
اضافي 
 سهام

 چند دوره اي

اختيار 
 معامله

ابزار تركيبي 
كالا -نرخ ارز   

ابزار تركيب 
 –نرخ بهره 
 نرخ ارز

دارااوراق به
 خارجي

ابزار تركيبي 
 - نرخ بهره 
 سهام

معاملات 
 معاوضه

قراردادها
ي آتي و 
 سلف

حق تقدم

اييك دوره   



  اهداف و ويژگي هاي لازم براي بازارهاي مالي

چهار هدف اهميت دارد و بايد براي رسيدن به اين  تحقق زارهاي ماليبه نظر مي رسد براي با
هاي  ويژگي هدفها برنامه ريزي هاي دقيقي به عمل آيد همانطور كه در ابتداي بحث ارايه نمودم 

 ،مردمسرمايه گذار و ايجاد اعتماد در  -1سرمايه گذاري عبارتند از  لازم  براي تحقق هدفهاي 
حمايت لازم  -3افزايش اطلاعات مردم نسبت به روند امور نظام مالي -2ورنسبت به نظام مالي كش

        از مصرف كنندگان با افزودن بر آگاهي هاي لازم آنها براي ايفاي مسئوليت هاي پيش روي
  جرايم مالي و سوق دادن روند آن به سمت صفر.بروز امكان و مجال كاهش زمينه هاي  -4

قانون گذار اين هدف ها را در متن فعاليت هاي سازمان نظارت  است كه آناين امر نيازمند 
  اجراي بي تنازل آن در همه زمينه ها باشد. و پي گيربرخدمات مالي قرار دهد

  به طور اجمالي در گزاره هاي زير مي توان مطرح كرد.را ويژگي هاي سامان دهي بازار مالي 

 ترين وجه ممكن.به كارگيري منابع مالي به اقتصادي ترين و كارآمد 

 ختن مديران شركتهاي مشمول مقررات تأمين مالي.به رسميت شنا 

 . رعايت اعتدال در برخورد با صنعت و برداشتن موانع و محدوديت هاي پيش روي آن 

 زمينه هاي مناسب با در  وصنعت و توليد ايجاد تسهيلات و گشودن راه براي نوآوري در
 اين قبيل مراكز صنعتي و توليدي.بيانيه مأموريت 

 توجه به ويژگي هاي بين المللي خدمات مالي و موقعيت رقابتي آن.  
  و سعي در جلوگيري از رقابتهاي ناسالم. هاي سالم  رقابتگشودن راه براي  

  تعريف، توضيح و شرحي اجمالي نسبت به مفاهيم ارايه شده مي دهيم. ،در اين بخش از بحث

اين دو بازار سرمايه مطرح  مي شود و در كنار  وعه اي ازبازار مالي استزيرمجم -بازار پول
بازارپول به تأمين مالي كوتاه مدت مي پردازد و منابعي تحت عنوان وام  ،مكمل يكديگرندبازار 

براي مقاصد كوتاه مدت در اين بازار عرضه مي شود. كه عمدتاً براي بهبود وضعيت نقدينگي 
در  در اختيار بنگاه هاي اقتصادي قرار مي دهدرا اين بازار وجوهي  است،واحدهاي اقتصادي 

  مي كند.كمبود و يا مازاد نقدينگي موقتي را جبران گفت، كه  تعريف  بازار پول مي توان



اين بازار نيازهاي واحدهاي تجاري و دولت را در محدوده مالي وام هاي بلند  -بازار سرمايه
د كه معمولاً مدت آن براي بيش از يكسال است در واقع مي كن همدت و ميان مدت برآورد

بازار سرمايه منبع اصلي تأمين مالي بلند مدت است كه اوراق قرضه ( با سررسيد بيش از 
  يكسال)  در آن مبادله مي شود.

در كشورهاي پيشرفته ابزارهاي بازار سرمايه از اهميت بيشتري برخوردار است و در ايران 
  ) گذاشته شده است.هابرعهده بازار پولي ( بانك تأمين منابع مالي

  انواع سرمايه گذاري درجهان

سرمايه گذاري در جهان با انواع و روش هاي متنوع و متعددي انجام مي شود كه به طور 
  مختصري به پاره اي از آنها اشاره مي شود.

  سهام

  اوراق قرضه 

  )finance(روش كوتاه مدت انتقال سرمايه  

  ) usance( فناوري ها و تجهيزات دريافت شده در قبال برات مدت دار پرداخت قيمت

 credit(خطوط اعتباري lines  (بدون پرداخت وجهي اجازه مي يابد به  ،دريافت كننده آن
  استفاده نمايد. ،اندازه معيني از توليدات و خدمات اعطا كننده خط اعتباري

 build operate &  transfer) BOT  (ره برداري و واگذاري، كه سرمايه به ،يا ساخت
ساخت و بهره برداري از  ،مسئوليت تأمين مالي ،گذار خارجي پس از اخذ امتياز واحد صنعتي

) سال 13الي  10واحد صنعتي را با شرايط از پيش تعيين شده براي مدت مشخص ( حدود 
 برعهده مي گيرد.

Build operate & ownershiP  )BOO ( و مالكيت اين روش ساخت و بهره برداري
    مي باشد با اين تفاوت كه مالكيت طرح مذكور به كشور ميزبان منتقل bot شمشابه رو
  نمي شود.

BLT   ( build lease &  transfer) 



ه، انتقال در اين نوع سرمايه گذاري قرارداد تسهيلات جديد با سرمايه خصوصي ساخت ، اجار
  .مالكيت آن به دولت ميزبان انتقال مي يابد ،رهايجاد مي شود و بعد از انقضاي مدت اجا

BLO build lease & operate) (  ( ساخت ، اجاره، بهره برداري) اين نوع سرمايه گذاري
  مي باشد ولي مالكيت به دولت ميزبان انتقال نمي يابد. BLTهمانند 

Design build operate & maintenance)DBOM   (  ،طراحي، ساخت، بهره برداري 
 ,سرمايه گذاريمانند،  ينگهدار   BOO BOT  پايان پس ازطرح انتقال مي باشد يعني     

  بهره برداري مي تواند با انتقال مالكيت و يا بدون انتقال آن باشد.

Rehabilitate operate&Transfer)‐ROT(  

ميم) است ولي براي احياء( تر booاحياء بهره برداري، مالكيت اين نوع سرمايه گذاري چون 
  يك طرح موجود انجام مي شود و مالكيت آن در اختيار سرمايه گذار است.

BUYBack  ) خريد كارخانه، تجهيزات توليدي و يا  نوع سرمايه گذاريمتقابل)  در اين بيع
  انجام مي گيرد. ، آن  تكنولوژي در ازاء تحويل محصولات مستقيم يا غيرمستقيم

  در ايرانعوامل مؤثر در سرمايه گذاري خارجي 

م كه سرمايه گذاري خارجي به دو شكل مستقيم و ياغيرمستقيم انجام ابتدا اين توضيح را بده
از سرمايه يا سهام عادي و  صديمي شود كه در نوع اول شخص حقيقي يا حقوقي خارجي در

يا حق رأي بنگاه اقتصادي به ثبت رسيده را در اختيار مي گيرد اين نوع سرمايه گذاري با 
و پذيرش ريسك و مديريت واحد سرمايه پذير همراه است ولي در نوع دوم كه آنرا  كنترل

سهام، شبه (ر،سرمايه گذاري در سبد مالي نيز مي گويند، سرمايه گذاري بر روي اوراق بهادا
قراردادهاي پيمان آتي اوراق قرضه و نيز ابزارهاي مشتق، مانند سهام) و ابزارهاي بدهي مانند 

ه در بازار اوراق بهادار انجام مي شود و سرمايه گذار در كنترل يا مديريت و اختيارمعامل
واحدهاي سرمايه پذير نقشي ندارد. باز يادآور مي شوم كه به دليل كمي وقت اين مفاهيم را به 
طور اجمالي شرح دادم عزيزاني كه مايل به دريافت بيشتري در اين زمينه هستند مي توانند 



ادگران ارگان رسمي انجمن شركتهاي ساختماني مراجعه كنند كه متن به ماهنامه پيام آب
  كامل آن را به تدريج و به صورت سلسله مقاله در آنجا ارايه خواهيم داد.

اما در مورد عوامل مؤثر در سرمايه گذاري خارجي در ايران بايد بگويم كه برخي از اقتصاددانان 
منطقه مورد نظر را بررسي مي كند و بعد از اطمينان پرنده اي مي دانند كه سرمايه را به مثابه 

و اعتماد از امنيت در منطقه و وجود آب و دانه در آن فرود مي آيد. جهت جلوگيري از اطاله 
         ارايه در سرمايه گذاري خارجي در ايران مؤثر مثبت كلام گزاره هاي زير را به عنوان عوامل 

  مي دهيم.

  در كشور و بنگاههاي اقتصادي آن. يدبالابودن نرخ رشد اقتصا -
  تثبيت روند و فرآيند نرخ ارز در مبادلات ارزي . -
  .بالا بودن ميزان ذخاير ارزي در كشور و بنگاه هاي اقتصادي سرمايه پذير -
  .ثبات، امنيت و سلامت نظام بانكي و سرعت و سهولت اجرايي و عملياتي در آن -
  ه اعم از سهام و اوراق بهادار.بالا بودن ميزان نقدينگي در بازار سرماي -
  متناسب و واقعي بودن نرخ هاي بهره در كشور ميزبان و بانكهاي تخصصي و تجاري آن. -

  عوامل مؤثر در انگيزه سرمايه گذاران خارجي

همانطوري كه اشاره شد سرمايه گذاران خارجي براي سرمايه گذاري مي بايستي انگيزه داشته 
انگيزه هاي كافي براي آنها بايد تمهيداتي انديشيده شود كه به باشند براي ايجاد مشوق ها و 

  م.هم فهرست وار ارايه مي دهدليل كمي وقت آن را 

اطمينان سرمايه گذار به بازگشت سود و اصل سرمايه و سرعت و سهولت در انجام و اقدام  -
 روند و فرآيند آن.

 ير و ثبات و تداوم آن.مشخص و معين بودن قوانين مالياتي در داخل كشور سرمايه پذ -

 شفافيت و روشني و وحدت رويه در برداشت از مقررات بازار سهام و اوراق قرضه . -

كاربرد استانداردهاي لازم جهاني در كيفيت عمليات حسابداري و معيارهاي تعريف شده  -
 آن براي افشاي صورتهاي مالي .

 هاي نظام تسويه حساب .ايجاد بسترها و امكانات لازم براي سرعت و سهولت و قابليت  -



امكانات كافي كارگزاري و ايجاد زمينه هاي لازم براي دسترسي به مؤسسه هاي امين و  -
 كارگزار.

 براي حمايت از حقوق سرمايه گذارمشخص و معين بودن ميزان و چارچوب هاي قانوني  -

كاف لازم به ذكر است كه سرمايه گذاري خارجي در رشد و توسعه كشور از طريق پركردن ش
اندوخته سرمايه گذاري و تأمين ارز موردنياز براي آن نقش پراهميتي دارد پژوهش ها و بررسي 
هاي انجام شده نشان مي دهد كه ضريب همبستگي ميان جريان هاي سرمايه به عنوان درصدي 

و ميانگين سالانه نرخ رشد در بخش بزرگي از كشورهاي سرمايه  GDPاز توليد ناخالص داخلي
  بوده است كه ضريب بسيار مؤثري مي باشد. 36/0بنگاه اقتصادي آن برابر با پذير و 

موارد ذكر به  و لازم استعوامل برشمرده شده در فوق در سرمايه گذاري در ايران نيز مؤثر است 
روشن جمع بندي و براي  حال، مكنمناسبات فرهنگي، اجتماعي و سياسي را هم اضافه شده 
دوره هاي متعدد  به عنوان دبير و پنجاه وسه ساله خود  تتجربيااساس بربحث اينجانب اين شدن 

  و دبيركل كانون عالي انجمن هاي صنفي و كارفرمايي ايران انجمن شركتهاي ساختماني  و متوالي 

در زمينه مشاركت عمومي و خصوصي در توسعه زيرساخت هاي پيشنهادها و نقطه نظرات خود را 
  ه و كلان به شرح زير ارايه مي دهم.در سه سطح خرد، ميانكشور 
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 ند سازي سازماني و تبديل بخش خصوصي به نهادهاي يادگيرنده.هوشم .4

 حركت از مديريت در اين نهادها به سمت رهبري انساني. .5

 

 ايجاد زمينه ها و شرايط لازم براي ابداع، اختراع و نوآوري در بخش خصوصي. .6
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ايجاد شرايط كافي براي همكاري بخش خصوصي ايران با بخش خصوصي ساير كشورها و  .5
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  منابع:



 86ادي سازمان بورس و اوراق بهادار تهران سالهاي گزارش هاي پژوهشي اداره مطالعات و بررسي هاي اقتص
  وبعد از آن

   84رضايي زاده علي، جزوه آموزشي مقدماتي سرمايه گذاري در بورس اوراق بهادار تهران بهار 

.   82رحيمي فر مهدي  بررسي عملكرد اقتصادي انتشار اوراق مشاركت در ايران وزارت امور اقتصادي و دارائي 
احمد مقاله تأثير گذاري و تأثير پذيري بازارهاي پول و سرمايه دراقتصاد ايران  كنفرانس ميرمطهري  سيد 

  سياستهاي پولي و ارزي .

  دواني غلامحسين مقاله بازار سرمايه يا پول .

غني نژاد موسي  29جهان آرا  عادل  گزارش و گفتگو  بازار پول و بازار سرمايه ماهنامه بانك و اقتصاد شماره 
  سيستم بانكي پولي دولتي  فقدان بازار سرمايه.مقاله 

دانشگاه آكسفورد هنگ كنگ سلسله هم انديشي هاي  1999بانك توسعه آسيايي چشم انداز توسعه آسيايي 
تخصصي ملزومات رشد و توسعه بازار سرمايه كشور مركز مطالعات تكنولوژي دانشگاه صنعتي شريف زمستان 

85 . 

تا پايان سال  90له مقالات نگاهي به ادبيات اقتصادي و مالي در ايران از شهريورماه ماهنامه پيام آبادگران سلس
90 .   

ماهنامه پيام آبادگران سلسله مقالات نگاهي به ادبيات اقتصادي و مالي در ايران شماره فروردين ماه و 
  . 91ارديبهشت ماه 

  وزارت تعاون. 87ل غلامرضا علي زاده  تعاون و توسعه اقتصادي انتشارات خوشبين سا
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